Ekonomiku ohrozuje
obchodni valka a rust mezd

m Ceské hospodar-
stvi ¢celi podobnym
hrozbam jako svétova
ekonomika. V mi-
nulych tydnech uz
ostatné obavy z prili§
rychlého zvySovani
sazeb v USA poslaly
dolti burzy.

Viadan Gallist!

V fijnu zazily svétové burzy
nevidané propady, pii nichZ
investori prishi o biliony do-
lari. Po letech, kdy centrdlni
banky pumpovaly penize

do ekonomik, se totiZz zacina
situace ménit. A s tim se vy-
noruji rizika, ktera ohrozuji
svétovou, ale rovnéz tuzem-
skou ekonomiku.

Cést problémi je kvali
podobnému chovani centrél-
nich bank podobna. Levné
penize vyhnaly cenu realit,
akceii a dluhopisi do neuve-
fitelnych vysin a zaroven
otupily ostrazitost investori
k riziku. Nyni se vsak cent-
ralni bankéri snazi prehiité
trhy a ekonomiky ochladit.
Svizné zvySovanf sazeb
provadi americka centrdlnf
banka Fed a rovnéZ Ceska
narodni banka. Oboje viak
bude mit nepfiznivy dopad
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Prehraty je ostatnéipodle
CNB realitni trh, coz vedlo
k zavedeni regulaci hypoték.
Situace je vSak problémova
i na trhu dluhopisa, které
zazily v minulych letech
nevidany rozmach. . Je to
¢asovand bomba, kterd
muze diive nebo pozdéji
vybuchnout,” Fika zakladatel
fondu SkyLimit Industry
Jaroslav Sopuch a zdaraz-
nuje: .Spousta firem zfejmé

vyplaci kupony z penéz,
které posbira od investor(,
a nema dostatecnou tvorbu
cash-flow, které by zajistilo
splatku jistiny obligace.”
Podobna situace je v USA,
kde pred diuhopisovou bub-
linou varoval kromé jinych
investori rovnéz legendarni
Carl Icahn.

Ekonomové se proto obé-
vaji zvysovani sazeb v USA,
coZuz zpusobilo rijnove
ztraty investoru na burzach.
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zprisnovani ménové politiky
k recesim, proto Fed musi byt
obezretny,” uvedl pro denik
E15 Philippe Ithurbide, hlavni
ekonom nejvétiiho evropské-
ho spravee majetku Amundi.
Hrozbou je také ukonceni
ndkupi cennych papirt ze
strany ECB v pristim roce.
To zlevnovalo financovani
zemi, jako je zejména Itdlie.
Nova italska vlada chee i pres
vysoké zadluZeni utracet
ve velkém, coZz uz zpisobilo
zvyseni sazeb, za néz investo-

i pajcuji Italii penize. , Itdlie
bude muset najit dalsi inves-
tory nez jen ECB,” upozornu-
je Ithurbide. Pak viak muze
vzniknout podle experta
problém. ,Nejvic se obavaim
mozného bankrotu Itélie, coz
by byl dalsi krok k rozkladu
eurozony,” rika vykonny redi-
tel Patria Corporate Finance
Marek Rehberger s tim, ze je
to daleko vétsi problém, nez
byly potiZe Recka.

Dalsim rizikem pro sveé-
tovou ekonomiku je podle
{thurbida tvrda obchodni
valka, kterd by srazila rist
globdlniho hospodarstvi
na nulu, Na to by tyrde do-
platila Ceska republika, kterd
je otevienou ekonomikou
avydélava na exportu. Trpéla
by zejména cyklicka odvétvi,
kterd jsou zdvisld na kondi-
ci ekonomiky. .Rizikovym
faktorem je automobilovy
primysl,” varuje Petr Smut-
ny. partner firmy Pwc.

Ceské ekonomice uZ nyni
zpusobuje problémy situace
na trhu prace.  Hlavni riziko
vidim v nedostatku lidi a ras-
tu mezd,” dodava Smutny.
Mzdy navic rostou podle hlav-
niho ekonoma Czech Fund
Lukase Kovandy rychleji nez
produktiva prace. Vysled-
kem je pokles ziskové marze
a konkurenceschopnosti.



